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Comeércio Externo

A Ultima informagao divulgada pelo Instituto Nacional de Estatistica (a 10 de
Julho) acerca do comércio externo diz respeito as exportagoes e importagoes
de bens no més de Maio de 2012 (Estatisticas do Comércio Internacional). Os
dados mais salientes sao os seguintes:

° As exportagoes de bens, em termos nominais, aumentaram no més de
Maio de 2012, em relagio ao mesmo més do ano anterior, 8,4%. Considerando o
trimestre terminado em Maio, o aumento das exportagoes de bens, em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior, foi de 6,5%.

. No trimestre terminado em Maio de 2012, as exportagoes de bens
aumentaram, em termos homologos, sobretudo para paises nido pertencentes a
Unido Europeia (23,6%). Para paises da Unido Europeia, o crescimento foi apenas
de 0,9%.

° As importagoes de bens, em termos nominais, diminuiram no més de Maio
de 2012, em relacio ao mesmo més do ano anterior, 8,2%. Considerando o
trimestre terminado em Maio, a diminui¢do das importagoes de bens, em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior, foi de 9,5%.

l. Evolucao da Balanca de Bens e Servicos

A andlise da evolugao da balanga de bens e servigos portuguesa requer, para
além da informagao do INE proveniente das Estatisticas do Comércio
Internacional respeitante apenas as exportacoes e importagoes de bens, a
consideragiao de informagao acerca de bens e servigos que consta das Contas
Nacionais.

A informagao trimestral das Contas Nacionais mostra que depois de uma
acentuada queda das exportagoes de bens e servigos, em volume, verificada a
partir do terceiro trimestre de 2008, e de uma recuperagao iniciada um ano
depois, as exportagoes atingiram e ultrapassaram ligeiramente no terceiro
trimestre de 201 | o seu nivel pré-crise (grafico I).

No que diz respeito as importagoes de bens e servigos, em volume, apés uma
acentuada queda verificada a partir do terceiro trimestre de 2008 e de uma
breve recuperagao entre o terceiro trimestre de 2009 e o quarto trimestre de
2010, ocorreu a partir do |° trimestre de 2011 uma nova queda. Até hoje as
importagdes nao atingiram o seu nivel pré-crise (grafico 2).

Bens e servicos: os bens dizem
respeito a algo tangivel, enquanto
os servigos a algo intangivel.
Exportacdo: Envio de
mercadorias de paises
pertencentes a Unido Europeia
com destino a um pais terceiro.
Importacao: Recegio de
mercadorias ndo comunitarias,
exportadas de um pais ndo
pertencente a Unido Europeia.
Expedicdo e/ou chegada:
Envio de mercadorias de paises
pertencentes a Unido Europeia
com destino a outro Estado-
Membro. Por uma razao de
simplificagdo de linguagem,
continua-se a utilizar as
designagoes de exportagao e
importagdo para fazer referéncia
a este movimento de transacao
entre Estados-Membros da Uniao
Europeia.

Comércio Extracomunitario:
Exportagdo de mercadorias de
Portugal para paises nio
pertencentes a Unido Europeia
e/ou importagio por Portugal de
mercadorias com origem em
paises terceiros (nio
pertencentes a UE).

Comércio Intracomunitario:
Expedigdo e/ou chegada de
mercadorias transacionadas entre
Portugal e os restantes Estados-
Membros da Uniao Europeia.
Comércio Internacional:
Conjunto do comércio
intracomunitario e do comércio
extracomunitdrio, ou seja o
conjunto das entradas e/ou saidas
de mercadorias (exportagio,
importagao, expedigio e/ou
chegada).

Nominal: Refere-se a medi¢ao
de uma grandeza em valor, ou a
pregos correntes. Por exemplo,
no caso das exportagoes, em
termos nominais, considera-se o
valor das saidas de mercadorias,
isto &, a quantidade de
mercadorias que sairam
valorizadas aos pregos correntes
(que vigoravam no periodo em
que ocorre a medicio).
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Volume: Refere-se a medigio de
uma grandeza em termos reais,
ou a pregos constantes. Para
obter esta grandeza sera
necessario expurgar a medigao
feita em valor, ou a pregos
correntes, da variagao (aumento
ou diminuigdo) do nivel de
pregcos. Utiliza-se, para este
efeito, um indice de pregos ou
um deflator que permita a
medigdo da variagdo dos pregos.
Sazonalidade: Refere-se ao
facto da informagao estatistica ter
um comportamento ciclico ao
longo do ano (ou de outro
periodo temporal). Manifesta-se
na informacao estatistica infra
anual, por exemplo, mensal ou
trimestral. E, por exemplo, de
esperar que as exportagoes de
servicos no caso da Grécia, ou de
Portugal, sejam afetadas pelo
impacto do turismo durante os
meses de Verao. A referéncia a
valores corrigidos de
sazonalidade (vcs) significa a
utilizagdo de um método de
tratamento estatistico que
permita expurgar a informagio

deste comportamento ciclico.

Em consequéncia desta evolugido das exportagoes e das importagoes de bens e servigos, o saldo do comércio
internacional, em Portugal, que se havia deteriorado fortemente no periodo de preparagio da adesao ao Euro,

mantendo-se muito negativo até 2010, tem desde entao vindo a recuperar (grafico 3).
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A reducao do défice da balanga de bens e servicos deve-se quer a diminuicao das importagoes, em virtude da
contragao da procura interna (consumo privado, consumo publico e investimento), fortemente induzida pela
recessao e pelas politicas de austeridade, quer a recuperagao das exportagoes de bens e servigos, apos a sua
acentuada quebra durante a crise iniciada em 2008 (quadro 1).

Quadro |: Comércio internacional de bens e servicos, Portugal (valores corrigidos de sazonalidade - vcs, variagio homéloga - vh, %)

Ano Trimestre
2011 2012
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 1l 1 v 1
Exportagoes de bens e servigos (volume) (a) 75 -0,1 -10,9 838 7,6 84 8,38 6,7 6,6 79
Importagées de bens e servigos (volume) (a) 55 2,3 -10,0 54 -5,3 L 43 | -28 | -128 | -40
ExportagSes de bens e servigos (valor) (b) 9,6 2,4 -15,4 13,4 13,4 | 157 | 153 | 12,6 | 10,4 10,1
Importagdes de bens e servigos (valor) (b) 6,8 7,5 -18,3 10,4 2,1 91 3,3 46 -7,5 -1,9

Fonte: INE, Contas Nacionais, (a) dados encadeados em volume (ano de referéncia= 2006), (b) pregos correntes

As exportagoes tém beneficiado de uma evolugao econdmica mais favoravel nos paises de destino nao
pertencentes a Uniao Europeia do que nos destinos tradicionais concentrados em paises da Uniao Europeia.

No trimestre terminado em Maio de 2012 (meses de Margo, Abril e Maio), relativamente ao mesmo periodo do
ano anterior, as exportacoes de bens, em termos nominais, para paises da Unido Europeia cresceram apenas
0,9%, enquanto as exportagoes de bens para fora deste espaco registaram um aumento de 23,6% (quadro 2).

No entanto, o ritmo de crescimento das exportacoes de bens, em termos nominais, tem vindo a desacelerar
desde a segunda metade de 2011 (quadro 2, grafico 4). O crescimento de |1,3% no |° trimestre de 2012, em
relacdo a igual periodo do ano anterior, ¢ ja inferior ao crescimento verificado no ultimo trimestre de 201 |
(12%). A desaceleragao do ritmo de crescimento das exportagoes de bens mantém-se durante os trimestres
terminados em Abril e Maio de 2012, em relagao aos mesmos periodos do ano anterior, com variagoes de 8,1%
e 6,5%, respetivamente.

O Boletim Econémico do Banco de Portugal' referente ao Verdo de 2012 incluia a previsio de um reequilibrio
do saldo da balanga de bens e servigos no final do corrente ano. Deve notar-se, no entanto, que este Boletim
nao considera a revisao em baixa dos resultados preliminares do comércio internacional de bens divulgados pelo
INE no ambito das Estatisticas do Comércio Internacional, a 10 de Julho de 2012. Segundo o Boletim Econémico
o crescimento das exportagoes de bens, em termos nominais, durante os meses de Dezembro de 2011 e de
Janeiro e Margo de 2012, em relagido ao mesmo periodo do ano anterior, teria sido de 4,8%, 14% e 9%,
respetivamente (p. 24). Contudo, os resultados mais atualizados das Estatisticas do Comércio Internacional do
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INE registam para estes meses variagoes das exportagoes de bens, em termos nominais, de 3,8%, 12,8% e 7,8%,
respetivamente.

Quadro 2: Comércio internacional de bens, Portugal (valor, vh, média mével de 3 meses - mm3m, %)

Trimestre Més
2011 2012 2011 2012

Il 1] 1\ | Set | Out | Nov | Dez Jan Fev Mar | Abr | Mai

Exportacdes — Total 17,3 | 13,7 12,0 11,3 13,7 | 154 | 153 12,0 11,0 10,2 1,3 | 81 6,5

Exportagoes — 16,2 | 12,4 7,2 5,0 124 | 128 | 11,3 7,2 4,7 4,1 5,0 3,0 0,9
Intracomunitarias

Exportagdes — 20,7 | 17,4 | 26,2 31,9 174 | 23,0 | 28,0 | 26,2 30,5 29,3 31,9 | 24,0 | 23,6
Extracomunitarias

Importacdes — Total 2,4 39 9,7 -2,3 3,9 -0,6 | -3,3 -9,7 -6,7 -4,7 23 | -7,3 -9,5

Importagdes — 24 | -1,5 | -13,7 -7,6 -1,5 | -3,0 | -80 | -13,7 | -13,6 | -10,9 <76 | 9,2 | -10,1
Intracomunitarias

Importagoes — 16,6 | 19,6 4.0 14,3 19,6 | 6,2 12,0 4,0 17,8 16,5 143 | -1,7 | -8
Extracomunitarias

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional
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2, Evolucao do perfil das exportacoes e dependéncia externa

A evolugao do perfil das exportagoes de bens pode ser analisada quer do ponto de vista dos destinos, quer do
ponto de vista dos produtos. No que diz respeito ao perfil das exportagoes, a principal alteragao verificada
desde 2000 ocorre ao nivel dos paises de destino e nao tanto dos produtos.

A anidlise das exportacoes de bens portuguesas por pais de destino suporta a constatagio de um aumento da
importancia relativa dos mercados situados fora do espago comunitirio, em detrimento de destinos
pertencentes a Unidao Europeia, onde ainda se concentram as exportages nacionais (quadro 3). Nesta evolugao
destaca-se a perda de importancia relativa de certos destinos tradicionais das exportagoes portuguesas, como &
o caso da Alemanha ou do Reino Unido, a par de um aumento da importancia relativa de destinos fora do
espago comunitario, como seja o caso de Angola.

Apesar desta evolugao, o padrao dos destinos das exportagoes portuguesas continua a estar muito concentrado
no espago comunitario (com 74%, em 2011) e, em particular, na economia espanhola (o destino Espanha
representava, em 2011, 25% das exportagoes nacionais de bens). Esta concentragao mostra como a recessao
econémica em Espanha pode afetar negativamente a evolugao das exportagoes portuguesas, no futuro préximo.



Quadro 3: Exportacoes de Bens — Local de Destino (% do total de exportacdes de bens)

Intracomunitarias | Extracomunitarias Espanha Alemanha Reino Angola
Unido
2000 8l 19 20 18 I |
2005 80 20 28 12 8 3
2007 77 23 29 13 6 4
2011 74 26 25 14 5 6
Maio 2012 70 30 22 13 5 6

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional

Portugal continua a depender fortemente do exterior relativamente a alguns produtos. No quadro 4, que
apresenta o valor acumulado do saldo do comércio internacional de bens, entre 2005 e 2011, por seccao e
capitulo de produtos (classificacao NC - Nomenclatura Combinada) é possivel identificar os produtos em que
Portugal é mais dependente, isto é em que aquilo que produz niao é suficiente para satisfazer as suas
necessidades, tendo de importar (saldo negativo acumulado do comércio internacional de bens, significando um
valor acumulado das exportagoes inferior ao valor acumulado das importagoes). Os produtos que se destacam
nas primeiras posi¢coes do quadro 4 sao os produtos minerais, particularmente os combustiveis, as maquinas e
aparelhos e o material elétrico, os produtos quimicos, os produtos agricolas (animais vivos e produtos do reino
animal e os produtos do reino vegetal), o material de transporte (que inclui os veiculos) e os metais comuns.

Quadro 4: Valor acumulado do saldo do comércio internacional de bens entre 2005 e 201 | (por seccio e capitulo da
Nomenclatura Combinada NC, 10¢ euros)

Produtos (Nomenclatura Combinada) Saldo Comércio Internacional de Bens
Produtos minerais (incluem -41.566,8
combustiveis)
Magquinas e aparelhos; material elétrico -29.584,2
Produtos das industrias quimicas ou das -24.340,9
inddstrias conexas
Material de transporte -17.565,4
Metais comuns e suas obras -13.692,1
Animais vivos e produtos do reino animal -12.661,3
Produtos do reino vegetal -9.635,9
Gorduras e d6leos, animais ou vegetais, -896,5
ceras etc.
Produtos das industrias alimentares; -1.236,5
bebidas, tabaco, etc.
Plastico e suas obras; borracha e suas -3.895,9
obras
Peles, couros, etc; artigos viagem, bolsas, -3.167,0
etc.
Madeira e cortica e suas obras; cestaria 4.967,6
Pastas de madeira; papel e cartdo, e suas 2.012,7
obras
Matérias téxteis e suas obras 5.399,8
Calcado, chapéus, guarda-soéis, bengalas, 5.923,4
etc.
Obras de pedra, etc; ceramica; vidro e 4.492,5
suas obras
Pérolas, metais preciosos, etc; bijutarias; -24.4
moedas
Aparelhos de 6ptica, fotografia, relégios, -5.947,2
etc.
Armas e municgdes, suas partes e -52,7
acessorios
Mercadorias e produtos diversos -919,0
Objetos de arte, de colecdo e 835,8
antiguidades
Total -143.193,3

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional



3. Portugal a caminho de um excedente da balanca de bens e servicos?

O reequilibrio da balanga de bens e servicos nao é, por si s6, um sintoma de recuperagao econdémica ou um
atributo de uma economia pujante, sobretudo quando decorre de uma redugao das importagdes obtida
principalmente pela contragao da procura interna. As politicas de austeridade em curso tém sido extremamente
penalizadoras do consumo privado, do consumo publico e do investimento.

De resto, o padrao de evolugao das exportagoes, das importagoes e do saldo da balanga de bens e servigos
portuguesa apresenta uma notavel similitude com o de outro pais sujeito a mesma estratégia do “ajustamento
estrutural”’, a Grécia (ver graficos 5 e 6). No que diz respeito a evoluciao das exportacoes de bens e servicos,
ambos os paises registaram uma recuperagio, no caso portugués mais intensa, apés a quebra verificada no
contexto da crise iniciada em 2008. As exportacoes de bens e servicos da Grécia revelam igualmente uma
desaceleragao do seu ritmo de crescimento a partir da segunda metade de 2011|. No que diz respeito as
importagoes a retragao verificada na Grécia tem sido mais forte do que em Portugal.

Além do mais, a previsao de um reequilibrio da balanga de bens e servi¢cos portuguesa depende de uma evolucao
favoravel das exportages que esta envolta em incerteza. A desaceleragao econémica observada no conjunto da
Uniao Europeia e, em particular, a recessao que atinge os paises da Europa do Sul pode afetar negativamente a
evolucio das exportagdes nacionais. E de destacar as dificuldades que atravessa o principal destino das
exportagoes portuguesas, a Espanha.

Segundo a Sintese Econémica de Conjuntura do INE', referente a Junho de 2012, os indicadores econémicos
dos paises clientes da economia portuguesa mostravam uma evolugio negativa. E o caso do indice de producio
industrial dos paises clientes e do saldo das opinides dos empresarios da industria transformadora portuguesa
sobre a carteira de encomendas externa. De notar ainda, que a evolugao das exportagdes portuguesas tem
beneficiado de uma trajetéria de depreciagao do euro face ao délar e a libra esterlina cujo prolongamento para
o futuro € incerto.
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' Boletim Econémico, Banco de Portugal, Verao de 2012
http://www.bportugal.pt/pt-PT/EstudosEconomicos/Publicacoes/BoletimEconomico/Publicacoes/bol_veraol2_p.pdf

" Sintese Econémica de Conjuntura, Instituto Nacional de Estatistica, Junho de 2012

http://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_publicacoes&PUBLICACOESpub_boui=141741840&PUBLICACOESt
ema=55529&PUBLICACOESmodo=2
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http://www.bportugal.pt/pt-PT/EstudosEconomicos/Publicacoes/BoletimEconomico/Publicacoes/bol_verao12_p.pdf
http://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_publicacoes&PUBLICACOESpub_boui=141741840&PUBLICACOEStema=55529&PUBLICACOESmodo=2
http://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_publicacoes&PUBLICACOESpub_boui=141741840&PUBLICACOEStema=55529&PUBLICACOESmodo=2
http://www.ces.uc.pt/observatorios/crisalt.php
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