Do PEC a uma economia politica do
crescimento e do emprego

José Reis
jreis@fe.uc.pt
Faculdade de Economia da Universidade de Coimbra.
Centro de Estudos Sociais



Sumario

I. A economia portuguesa: dados estruturais
I1. A economia politica do PEC
II1. A interseccao da economia e do PEC

IV. Uma economia politica do crescimento,
do emprego e da integracao europeia



A economia portuguesa: dados
estruturais

1. Uma economia que usa um grande
volume de trabalho
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A economia portuguesa: dados
estruturais

2. Uma deficiente capacidade empresarial:
a dificuldade cronica de transformar o uso de
trabalho em criacao de riqueza

- Conseqguéncias na produtividade
- Consequéncias na reparticao do rendimento




Problemas sérios de desigualdade

Richard Wilkinson e Kate Pickett, O Espirito da Igualdade - Por que razdo sociedades mais
lgualitarias funcionam quase sempre melhor, Lisboa, Presenca, 2010
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A economia portuguesa: dados
estruturais

3. Insercao lenta e “protegida” no
comercio internacional

— As exportacoes pouco se tém afastado
dos 20% do PIB

— Uma forte concentracao no mercado
ibérico e no mercado interno da UE



Peso das exportacoes no PIB
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A geografia das exportacoes portuguesas
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A economia portuguesa:
dados estruturais

3. Centralidade do Estado e da Uniao
Europeia

- 0O peso do investimento publico no investimento
total em Portugal €, em regra, superior em 60 a
80% a idéntico peso na UE27 (com excepcao
dos 2 ultimos anos: 20%)

- Um processo de modernizacao determinado pela
insercao das periferias na logica da construcao
europeia (logica hoje posta em crise)
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Peso do investimento publico no PIB (1999-
2007)
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A economia politica do PEC

1. Despesa publica, défice e divida
= Diminuicao da Administracao Publica
= Regressao da politica social
= Reducao da despesa fiscal
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A economia politica do PEC

2. Privatizacoes

Reforco do papel do mercado no acesso a
servicos colectivos

Privatizacao de meios lucrativos de
financiamento do Estado

Diminuicao da economia publica para reducao da
divida
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A economia politica do
PEC

3. Aposta exportadora

= Parceiros comerciais em crise e com idéntica
vontade exportadora

= Uma UE contraida sobre problemas nacionais
= Oportunidades nos mercados extra-comunitarios
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A economia politica do

PEC

4. O dilema do PEC

Captura das decisoes pela pressao dos
“mercados”

Reducao da esfera da iniciativa publica europeia
Contraccao da economia e da capacidade de
criacao de riqueza

Uma politica economica que age sobre os
“numeradores” mas nao sobre os
“denominadores” dos racios macro-economicos
principais
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A interseccao da economia e
do PEC

1. A sustentabilidade da procura (1): trabalho e
rendimentos do trabalho

2. A sustentabilidade da procura (2): investimento e
capacidade da economia

3. A sustentabilidade da procura (3): exportagoes
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Uma economia politica do crescimento,
do emprego e da integracao europeia

1. Circunscrever a especulacao financeira: a
intervencao publica no financiamento e no
credito

2. A Europa inexistente: o BCE e um orcamento
europeu “federal”

= A assimetria social e geografica dos efeitos da
emissao monetaria do BCE

= A monetarizacao da divida
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Uma economia politica do crescimento,
do emprego e da integracao europeia

2. E possivel sermos todos alemaes?
= Financiamento facilitado
= Compressao do mercado interno e dos salarios
= Superavite comercial
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Uma economia politica do crescimento,

do emprego e da integracao europeia

3. Uma politica economica que assuma a
democracia como poderoso instrumento
para o desenvolvimento econdomico

= E possivel um quadro democratico com uma
reducao dramatica do PIB?

=  Uma politica economica assente em
COmMpromissos sociais e politicos estratégicos
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Uma economia politica do crescimento,
do emprego e da integracao europeia

3. Uma politica economica que assuma a
democracia como poderoso instrumento
para o desenvolvimento economico

=  Um compromisso que aceite a necessidade de
baixar o defice e a divida mas defina um quadro
temporal compativel com a natureza da crise

=  Um compromisso que assuma a revalorizacao do
trabalho

=  Um compromisso que assuma uma politica de
producao e de re-industrializacao (o exemplo do
investimento de proximidade e da construcao do
TGV) 21




Uma economia politica do crescimento,
do emprego e da integracao europeia

3. Uma politica economica que assuma a
democracia como poderoso instrumento
para o desenvolvimento econdmico

=  Um compromisso que assuma 0s "excessos de
mercado” (dar aos mercados o que € dos
mercados)

=  Um compromisso que assuma um debate
europeu
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Uma economia politica do crescimento,
do emprego e da integracao europeia

3. Uma politica economica que assuma a
democracia como poderoso instrumento
para o desenvolvimento econdomico

=  Um compromisso que assuma mais integracao
europeia: um banco central que apoie e
discipline a divida publica (e nao a especulacao),
um “new deal” capaz de integrar as periferias
em vez de as submeter

= A “excepcao grega” ou uma norma europeia?
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Uma economia politica do crescimento,
do emprego e da integracao europeia

3. Uma politica economica que assuma a
democracia como poderoso instrumento
para o desenvolvimento econdomico
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A ciéncia economica: contributo modesto
para accoes e compromissos politicos

Necessidade de visoes prudentes, perante
um contexto de incerteza e contingéncia
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